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NDF: Neon Deliverable Forward
Domine a volatilidade e proteja seu capital



O Mercado oscila.
O seu orcamento nao deveria.

Taxa de Cadmbio / Custo

Tempo

4 Mercado Spot (Risco)
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R Taxa Orcada
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A oscilagdo cambial pode
destruir a margem de lucro
prevista em questdo de
dias.
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Eliminar a variacédo de
pregos futuros.
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Administragéo de riscos

para liquidacdes em data
futura.



O gue é NDF?

Contrato a Termo de Moeda sem entrega fisica.
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+ Compromisso: Compra ou venda
de valor em moeda estrangeira
em data pré-determinada.

+ Taxa Fixa: Paridade combinada
no ato da negociagao.

+ Liquidagao: Apenas pela
diferenca financeira (entre a taxa
negociada e a PTAX D-1).
Ninguém entrega dolares fisicos.

) Liquidagdo Financeira
no Futuro



Protecdo para quem compra e para quem vende.

IMPORTADOR (Pagador)

bt

Medo: Alta do Ddlar

COMPRA DE NDF

Protege contra a desvalorizacao do Real.

EXPORTADOR (Recebedor)

ke

Medo: Queda do Ddlar

VENDA DE NDF

Protege contra a valoriza¢dao do Real.



Comprovacao do
da Estabilidade.

Hedge: A Matematica

Cenario: Importador compra US$ SMM.

Taxa NDF Travada: R$ 5,20.
Mercado sobe para R$ 5,40.

+ R$ 1.000.000

- R$ 27.000.000

Mercado Spot (R$ 5,40)

Ajuste NDF Recebido

R$ 26MM + US$ 5MM =

> R$ 5,20 (Taxa Contratada)
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R$ 26.000.000

Custo Final Efetivo

A
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Vantagens estratégicas para seu caixa
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Zero Ajuste Diario

Preservacao de caixa.
Alocacao apenas na
margem inicial.

Liquidez

Liquidacao financeira

simples no vencimento.

Flexibilidade

Operacoes a partir de
US$ 100.000,00 com
vencimentos customizaveis.

Reversao

Possibilidade de liquidacao
antecipada total ou parcial.
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